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 طرح کسب و کار

 کرمان  ریفرش الماس کوشرکت 

 عنوان طرح:  

 گردش تولید  تامین سرمایه در 

 شانه(1500حریر(فرش ماشینی 

 با روش تامین مالی جمعی از سکوی هم آشنا  
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 به نام خدا 

 مقدار عنوان 
 ریال  150,000,000,000  کل سرمایه مورد نظر 

 )با احتساب کارمزدهای عامل و فرابورس(  

 1,500,000,000 ریالی( 1000تعداد سهم های طرح )سهم 

 ریال   130,000,000,000   حداقل میزان وجه جمع آوری شده قابل پذیرش 

 روز  20الی  15 مدت زمان تامین مالی 

 میلیون ریال  5 حداقل مشارکت شخص حقیقی 

 ریال  7,500,000,000 سرمایه درخواستی(  % 5حداکثر مشارکت شخص حقیقی )

 میلیون ریال  500 حداقل مشارکت شخص حقوقی 

سرمایه   %100حداکثر مشارکت شخص حقوقی)
 درخواستی( 

 ریال   150,000,000,000

 ماه  12 طول زمان اجرای طرح 

 بلافاصله پس از تامین مالی یک مرحله و  نحوه پرداخت سرمایه 

 تعهد پوشش اصل سرمایه و پرداخت سود محقق شده   ضمانت سرمایه/ سود 
 )ضمانت نامه تعهد پرداخت و چک شرکت(

 ریال  269,000,000,000  تخمین کل سود طرح در طی دوره

 ریال   119,000,000,000 تخمین سود نهایی قابل تقسیم پس از کسر اصل سرمایه 

 %48 از سود قابل تقسیم درصد سهم مشارکت سرمایه گذاران 

 ریال  57,120,000,000   تخمین کل میزان سود سرمایه گذاران از طرح 

 درصد   38 تخمین سود سالیانه سرمایه گذاران

 انتهای ماه  سوم  زمان اولین پرداخت سود علی الحساب 

 یکبار ماه  3هر   بازه های پرداخت سود علی الحساب 

 درصد اصل سرمایه هر سه ماه یکبار   10 نرخ سود علی الحساب   

 در انتهای طرح  نحوه بازپرداخت اصل سرمایه 

 ندارد  ارتباط ذینفعانه با عامل یا مدیران وی 
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 خلاصه طرح 

 توضیحات واحد جمع شرح ردیف 

   عدد 52000.0 ظرفيت اسمي  1

   نفر  33 تعداد پرسنل  2

   ميليون ريال  0.0 گذاري ثابت سرمايه  3

   ميليون ريال  150,170.0 سرمايه در گردش موردنياز سال اول  4

   ميليون ريال  150,170.0 كل سرمايه گذاري پروژه  5

   ميليون ريال  0.0 سرمايه ثبت شده  6

   ميليون ريال  0.0 )تامين سرمايه گذاري(آورده سهامداران 7

   ميليون ريال  0.0 تسهيلات بلند مدت  8

   ميليون ريال  150,170.0 تسهيلات كوتاه مدت  9

   ميليون ريال  0.0 ساير تسهيلات  10

   ميليون ريال  0.0 )تامين سرمايه گذاري( بستانكاران  11

 بدون در نظر گرفتن نرخ تورم  ميليون ريال  1,118,000.0 فروش  در ظرفيت نهايي  12

 بدون در نظر گرفتن نرخ تورم  ميليون ريال  881,736.7 نهايي قيمت تمام شده در ظرفيت  13

   ميليون ريال  16.3 قيمت تمام شده هر واحد سال اول  14

   ميليون ريال  21.5 قيمت متوسط فروش هر واحد سال اول  15

 بدون در نظر گرفتن نرخ تورم  خدمت  26,036.3 توليد در نقطه سر بسر  16

 بدون در نظر گرفتن نرخ تورم  ميليون ريال  559,780.4 فروش در نقطه سر بسر  17

 بدون در نظر گرفتن نرخ تورم  درصد  %50.1 درصد ظرفيت در نقطه سر بسر  18

 PAYBACK   روز   9ماه و   7سال و   0 دوره بازگشت سرمايه  19

   درصد  %164.4 نرخ بازگشت سرمايه  20

 NPV ريال ميليون  96,199.9 خالص ارزش فعلي پروژه  21

 WACC درصد  %0.0 ميانگين موزون هزينه سرمايه  22

 IRR درصد  %64.1 نرخ بازده داخلي  23

 بدون در نظر گرفتن نرخ تورم  ميليون ريال  460,609.1 ارزش افزوده ناخالص 24

 بدون در نظر گرفتن نرخ تورم  ميليون ريال  297,217.1 ارزش افزوده خالص  25
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 )مدیریتی( اجرایی خلاصه

افتتاح   1385سال    مهرماهدر    گر،ید  یکرمان از سو  یهافرش  لینقشه اص  یایو اح  سوکیاشتغال از    جادیا  زهیباانگکرمان    ریشرکت فرش الماس کو

 تی به ظرف  کیساخت کشور بلژ  یدستگاه بافندگ5با    حاضرکار خود را آغاز و در حال    یبا واردات دو دستگاه بافندگ  1385شرکت از سال    نید،ایگرد

 . است دهیرس یاسم   تیدرصد ظرف 80برابر با  یدیتول

 دیتول ،  کرمان ریبرند الماس کو فردمنحصربه یهای طراحو... 3600شانه با تراکم 1200و  4500شانه با تراکم 1500  ینیفرش ماش دیتولمحصول شرکت 

 است.  شدهانجام آن توسط دست  لیدستباف گونه که مراحل تکم شمیابر افیبا ال ریفرش حر

 یمال  نیجهت تأم   کارگزاری سهم آشنا  یسکوی هم آشنابابت ارائه به    یحد اعتبار  تعیین  درخواست  کرمان  ریشرکت فرش الماس کو 

 را دارد. نینو یهایاز شرکت توانمندسازان فناور یجمع

 .گرددیم یابیشرکت متوسط رو به کم ارز یستمیو س یفن سکیرطبق بررسی صورت پذیرفته، 

معادل   زیسود شرکت ن  هیو حاش  باشدیم  الیر  ونیلیم  3,746,606شرکت معادل    یاتیدرآمد عمل  1401شرکت در سال    یمال  صورت  یهای توجه به بررس  با

بوده  با توجه به صنعت نساجی  است که    18%  های از بده  ییکه نشان از پرداخت دارا  باشدی م  %33شرکت    1401مالکانه سال    ،نسبتاست  مناسب 

درآمد کسب   الیر  ونیلیم1,345,462حدود  1402شرکت در سال    یشیطبق تراز آزما  باشد،و ی مثبت م  1401در گردش شرکت در سال    هی.،سرماباشدیم

شرکت   یمال  ازیشود. لذا امتیم  یابیارز  کمشرکت    یمال  سکی ر  یجهات و نقاط قوت و ضعف شرکت در حوزه مال  عی کرده است. درمجموع با توجه به جم

 .باشدی م 10از  9برابر 

 گردد.  بررسي ،در گردش مورد نياز سرمايه ارزيابي کرمان ر یشرکت فرش الماس کو تامين مالي براي كه شده سعي طرح، اين در

 .شود سپس هزينه و گرفته نوع صورت و نرخ استعلام توليد جهت لازم امكانات حداقل از شده  سعي طرح، گذاري سرمايه ارزيابي بخش در

هاي . بررسيماهه بررسي گرديده است  12پس از تامين مالي در يک دوره    برداري تجاري از طرحهاي انجام شده بهرهبينيبراساس پيش

هاي مالي  و كاهش هزينه  تامين مالي بازپرداخت اقساط  دهد كه سودآوري طرح مطلوب بوده و با افزايش ظرفيت و  انجام شده نشان مي

اين مبلغ از   بيني مي گردد  خواهد بود كه پيش  میلیون ریال3170,150.  بالغ بر  تامين مالي شركتافزايش بيشتري خواهد يافت.  

   طريق سكو تامين مالي گردد.

هاي  هاي انجام شده در طرح، طرح مورد بررسي از سودآوري مطلوب برخوردار خواهد بود و نسبتبينيدر صورت تحقق مفروضات و پيش

میلیون ریال 199،96برای سرمایه گذاری  درصد  45تنزیلطرح با در نظر گرفتن نرخ    NPVمالي در وضعيت مطلوب قرار داشته و  

 برآورد گردیده است.
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 شاخص های اقتصادی 

 ميليون ريال  21.5 قيمت متوسط فروش هر واحد سال اول 

 ميليون ريال  16.3 شده هر واحد سال اول  قيمت تمام

   %50.07 در نقطه سر بسر  درصد ظرفيت

   روز   9ماه و   7سال و   0 سرمايه  دوره بازگشت 
   %164.38 سرمايه  نرخ بازگشت 

WACC 0.00%   

NPV 96,199.9  ميليون ريال 

IRR 64.06%   

   1.64 آوري  شاخص سود

   %26.6 (%) افزوده خالص به ستاده ها نسبت ارزش

 

 معرفی شرکت :  -1

 فرش الماس کویر کرمان  نام شرکت: 

 7602 شماره ثبت:  22/07/1385 تاریخ ثبت:

 10630135731 شناسه ملی: كرمان  محل ثبت:

 ميليون ريال  452،200 سرمایه فعلی:  سهامي خاص  نوع شرکت:

 ينيو فروش انواع فرش ماش ديتول موضوع فعالیت:

عضو   ا يو   رهيمد ئتيه سي رئ بينا   اي  رعامليبا امضاء مد : امضاحق  محمد رضا انتظاري  مدیرعامل:

 و مهر شركت  رهيمدئتيه

 www.almascarpet.com :تیساوب آدرس  09021402229 تلفن:

استيجاري   1/28فرعي    28كرمان شهرک صنعتي خضرا بلوار شقايق خيابان   نشانی: ملک:    نوع 

 ◼مالک
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 شرکت: رهیمدئتیهاطلاعات اعضای   -2

 تحصیلات  سال تولد  سمت نام و نام خانوادگی  ردیف

 دکترا صنایع  22/04/1346 رهیمدئتیه  سیرئو  رعاملیمد محمدرضا انتظاری  1

 دانشجوی صنایع  07/10/1369 رهیمدئتیه سیرئبینا امیرحسین انتظاری  2

 ارشد حقوق 13/10/1377 رهیمدئتیهعضو  اسماء انتظاری  3

 

 شرکت: داران  سهام  اطلاعات -3

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نوع شخصیت  دار سهامنام  ردیف 

 حقیقی/حقوقی

 ارزش سهم  تعداد سهم  کد ملی / شناسه ملی

 )میلیون ریال( 

درصد  

 سهام

 939.9 424،660 4996 2992490504 حقیقی  محمدرضا انتظاری  1

 3 13،600 160 4430638047 حقیقی  منیره اسلامپور  2

 1.5 6،800 80 4420787880 حقیقی  امیرحسین انتظاری  3

 0.6 2،635 31 4420188456 حقیقی  اسماء انتظاری  4

 0.6 2،635 31 4420347740 حقیقی  الهام انتظاری  5

 0.2 935 11 4420909374 ی قیحق الناز انتظاری  6

 0.2 935 11 4421249890 حقیقی  امید انتظاری  7

 %100 452،200 5320 مجموع 
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 رح طرح ش -4

الماس کوشرک فرش  باانگ  ریت  از    جادیا  زهیکرمان  اح  سوکیاشتغال  اص  یا یو  ز  یهافرش   لینقشه  که  و    ییبایکرمان  عام  و  زبانزد خاص  آن 

  ی با واردات دو دستگاه بافندگ 1385شرکت از سال    نیا. دیافتتاح گرد 1385در مهرماه سال  گر،ید یجهان است از سو یهنر یهاموزه  بخشنتیز

  شرکت ،است   دهیرس  یاسم  تیدرصد ظرف  80برابر با    یدیتول  تیبه ظرف  کیساخت کشور بلژ  یدستگاه بافندگ  5کار خود را آغاز و در حال حاضر با  

  ا یآس یهاجهان در قاره یاز کشورها یاریدر بس است   باشد که توانستهمی ایشانه در دن 1500 یهافرش دکنندگانیتول نیجزو اول ریفرش الماس کو

 .  دو اروپا صادرات فرش داشته باش

 شرکت  ارائهقابلمحصولات و خدمات 

 پردازیم: ها میباشد در زیر به برخی از آن ی مختلف میهاتراکمی ماشینی در هافرشتولید  کرمان ریفرش الماس کومحصولات شرکت 

 4500شانه با تراکم 1500 ینیفرش ماش ➢

    3600شانه با تراکم 1200فرش ماشینی  ➢

 2250فرش ماشینی با تراکم  ➢

 1700فرش ماشینی با تراکم  ➢

 1200فرش ماشینی با تراکم  ➢

 2500فرش ماشینی با تراکم  ➢

 شانه خواهد بود  1500محصول طرح فوق طرح تولید فرش ماشینی حریر  ➢
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 درخواست:  -5

جهت پوششش بخششي از سشرمايه در گردش خود  براي توليد محتشولات موجود در طرح، درخواسشت   کرمان ریفرش الماس کوشررکت  

مورد نياز ششركت طبق جدول و ثابت   دارد. اين سشرمايه به عنوان سشرمايه درگردشرا  یلیون ریالم 170,150 مبلغ    تامين سشرمايه به

 ذيل جهت توليد محتولات معرفي شده صرف خواهد گرديد.

 51,161.7 60 مواداولیه داخلی  موجودی

 0.0 0 خارجی  موجودی مواداولیه

 4,623.7 30 گردان  تنخواه

 63,329.0 25 کالای ساخته شده درجریان  موجودی 

 31,055.6 10 فروش مطالبات 

 150,170.0 جمع کل سرمایه درگردش

 

 زیان  /شیوه محاسبه و پرداخت سود    -1

از آن هزينه فروش طي دوره  معيار محاسبات سود طرح،   التفاوت آن با مجموع سودهايتوليد    هاياست كه  علي الحساب   كسر و مابه 

 گردد.  زيان قطعي پس از حسابرسي به سرمايه گذاران پرداخت مي-پرداختي به عنوان سود 

 افزایش زمان و پایان طرح  ، شرایط اتمام پیش از موعد  -2

تواند با پرداخت اصل پول و سود قطعي حاصل شده تا لحظه توقف به همراه سود پيش بيني شده براي پذير هر زمان كه بخواهد ميسرمايه

 يک ماه بعد، طرح را خاتمه دهد.  

 براي عامل حق فسخ پروژه را ايجاد خواهد كرد.   ،هر تخلفي از تعهدات كه منجر به وصول يكي از وثايق شود ،علاوه بر آن

 سرمایه   بازپرداخت  / تسویه  پرداخت سود و نحوه -3

درصد اقدام می  10به سرمایه گذاران به میزان  سود علی الحساب  پرداختسرمایه پذیر نسبت به  ششم و نهم و  سوم ه های ماانتهای  در

 پرداخت و تسويه به سرمايه گذاران    زيان تحقق يافته-سودمابقي    به همراهپس از حسابرسي و  در انتهاي دوره و  سرمايه    كل اصل  .کند

 شود.  مي
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 شرفت یپ  های  گزارش  طیشرا -4

گزارش  ني. ادينما مي را ارائه (  ياب يكارگروه ارز  1شماره  هيمطابق ابلاغ ) پروژه شرفتيگزارش پ  كباريحداقل هر سه ماه   ريپذهيسرما

 شد:مي با ريز نيحداقل شامل عناو 

  انجام شده؛ يتهايشرح فعال •

  انحراف از برنامه؛ ليبرنامه و دلا ياجرا تيوضع •

  طرح؛ يياجرا يشنهادياصلاحات پ  •

 مستندات مثبته(  مهيپرداخت شده )به ضم هاي¬نهيهز ستيل •

 ( مستندات مثبته مه يحاصل شده )به ضم يدرآمدها •

  به همراه گزارش فوق ارائه شو  ستيبا يم  ريز نيبا عناو شرفتيجدول گزارش پ  نيهمچن

  شده؛ ي نيب شيپ   يالير شرفتيپ  •

  شده؛ ي نيب  شيپ  ي تجمع يالير شرفتيپ  •

  ؛ي واقع يهانهيهز •

  ؛يتجمع ي واقع يهانهيهز •

  شده؛  ينيب ش يپ  يكيزيف شرفتيپ  •

  شده؛ ين يب شيپ   يتجمع يكيزيف شرفتيپ  •

  ؛يواقع  يكيزيف شرفتيپ  •

 ي واقع يتجمع يكيزيف شرفتيپ  .
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 گذاری مصارف سرمایه -6

 )اعداد ميليون ريال(د. شوهاي طرح به طور خلاصه صرف موارد مذكور در جدول زير ميگذاريسرمايه

 1403 شرح

 52000.0 اسمی ظرفیت

 %100.00 راندمان تولید )درصد( 

 52000.0 ظرفیت تولیدی سال

 : تولید هزینه های

 613,940.8 داخلی  مواد اولیه

 0.0 مواد اولیه خارجی 

 82,876.5 حقوق و دستمزد تولید 

 1,787.1 سوخت و انرژی 

 4,615.9 هزینه تعمیر و نگهداری

 10,688.3 هزینه قطعات یدکی 

 26,358.8 هزینه اجاره

 1,098.5 متفرقه و پیش بینی نشده+سایر 

 170,572.0 استاندارد سازی +هزینه های تامین مالی+سایر 

 911,937.9 جمع هزینه های تولید 

 :کسر میشود
 

 63,329.0 پایان دوره  موجودی

 848,608.8 قیمت تمام شده محصول

 16.3 قیمت تمام شده هر واحد 
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 مواد اولیه   -6-1  

مصرف به ازا هر   واحد سرفصل ردیف 

 مترمربع 

 مجموع )ریالی(  مبلغ واحد )ریالی( 

 9,224,716 3,700,000 2.4932 كيلوگرم  نخ ويسكور  1

 93,423 3,900,000 0.0240 كيلوگرم  نخ مودال و ميكرو مودال  2

 276,655 2,000,000 0.1383 كيلوگرم  چله 3

 11,760 3,000,000 0.0039 كيلوگرم  پود  4

 هزينه تكميل  فرش حرير  5
  

2,200,000 2,200,000 

 11,806,554 شانه كلكسيون حرير  1500قيمت تمام شده يک متر مربع فرش      

  
متر  52000بابرابر  متري(  6شانه    1500متراژ توليد در سال )دستگاه  

 مربع 

8,667 

  
 21,500,000 في فروش هر مترمربع فرش حرير  
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 نیروی انسانی   -6-2  

حقوق ماهیانه هر   تعداد عنوان شغلی 

 )ریال(نفر

 )ریال( حقوق سالیانه

 39,068,053,042 271305923.9 12 1اپراتور تولید 

 3,452,156,544 287679712 1 1انباردار مواداولیه 

 4,929,007,176 205375299 2 1بسته بندی  

 3,644,618,098 303718174.8 1 1تکنسین فنی 

 2,051,689,200 170974100 1 حسابدارفروش 

 1,982,311,584 165192632 1 1رفوگر 

 3,208,225,140 267352095 1 1رئیس طراحی 

 3,291,358,956 274279913 1 1سرپرست انبار محصول 

سرپرست شیفت کنترل  

 1کیفیت 

1 326405327 3,916,863,924 

 10,117,962,917 843163576.4 1 1طراح  

کارشناس ارشد تحقیق و  

 1توسعه 

1 219605950.3 2,635,271,404 

 1,980,686,706 165057225.5 1 1کارشناس اموراداری 

 2,341,761,567 195146797.3 1 1کارشناس بازرگانی 

 5,144,038,639 214334943.3 2 1کارشناس فروش  

 2,520,409,095 210034091.2 1 1کارمند مالی 

 2,207,226,792 183935566 1 1 1کارمندانبار 

 3,512,543,580 292711965 1 1مامور خرید و تدارکات  

 6,034,714,452 502892871 1 1مدیر تولید  

 6,324,485,124 263520213.5 2 1نگهبان 

  33   108,363,383,939 
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 )میلیون ریال(تفکیک هزینه ها  -6-3

 متغير ثابت  كل هزينه ها  شرح هزينه ها 
 

 مبلغ  درصد مبلغ 

 :هزينه هاي توليد
 

 613,940.8 %100 0.0 %0.0 613,940.8 مواد اوليه داخلي 

 0.0 %100 0.0 %0.0 0.0 مواد اوليه خارجي 

 59,855.3 %100 0.0 %0.0 59,855.3 حقوق و دستمزد 

 1,429.7 %80 357.4 %20.0 1,787.1 سوخت و انرژي 

 3,692.7 %80 923.2 %20.0 4,615.9 هزينه تعمير و نگهداري 

 878.8 %80 219.7 %20.0 1,098.5 متفرقه و پيش بيني نشده 

 10,688.3 %100 0.0 %0.0 10,688.3 هزينه قطعات يدكي ساليانه

 7,907.6 %30 18,451.2 %70.0 26,358.8 هزينه اجاره 

 0.0 %0 163,392.0 %100.0 163,392.0 سربار هزينه  

 698,393.2 %79.2 183,343.5 %20.8 881,736.7 هاي توليد  جمع هزينه

 :هزينه هاي عملياتي

 6,906.4 %30 16,114.9 %70.0 23,021.3 حقوق كادر اداري 

 0.0 %0 7,179.9 %100.0 7,179.9 هزينه تامين مالي و رهن اسناد 

 6,906.4 %22.9 23,294.8 %77.1 30,201.2 هاي عملياتي  جمع هزينه

 :هزينه هاي غير عملياتي

 0.0 %0 0.0 %100 0.0 استهلاک قبل از بهره برداري 

 0.0 %0 0.0 %100 0.0 بيمه دارائي ها

 0.0 %100 0.0 %0 0.0 تسهيلات  متوسط سود

 0.0 %0.0 0.0 %0.0 0.0 هاي غير عملياتي  جمع هزينه

 705,299.6 %77.3 206,638.3 %22.7 911,937.9 جمع كل هزينه ها

 13.6 %77.3 4.0 %22.7 17.5 واحد )ريال(  هزينه هر

 ميليون ريال  559,780.4 نقطه سربسري  فروش در
 

 خدمت  26,036.3 توليد در نقطه سربسري 
 

 درصد %50.1 درصد ظرفيت در نقطه سربسري 
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 درآمدهای طرح پیش بینی   -7

مي   میلیون ریال   000،118،1به میزان  براساس جدول زير در مجموع    ،(شانه حرير  5001فرش  شامل  )از محل فروش محتولات مورد هدف در طرح  درآمدهاي طرحپيش بيني  

  باشد: 

   جمع   شرح 

ماه    ماه دوم  ماه اول 

 سوم 

ماه  

 چهارم 

ماه  

 پنجم

ماه  

 ششم

ماه  

 هفتم

ماه  

 هشتم

ماه   ماه دهم  ماه نهم 

 یازدهم 

ماه  

 دوازدهم 

مقدار  

فروش  

)متر  

 مربع( 

                           
4,333  

                          
4,333  

                           
4,333  

                          
4,333  

                          
4,333  

                          
4,333  

                          
4,333  

                          
4,333  

                          
4,333  

                          
4,333  

                          
4,333  

                          
4,333  

                           
52,000  

قیمت  

فروش هر  

یک واحد  

میلیون  )

 ( ریال

21.50 21.50 21.50 21.50 21.50 21.50 21.50 21.50 21.50 21.50 21.50 21.50 - 

ی  
ود

ور

ی 
نگ

دی
نق

ل( 
ریا

(
 

مبلغ  

 فروش 

93,167 93,167 93,167 93,167 93,167 93,167 93,167 93,167 93,167 93,167 93,167 93,167 1,118,000 

 نكته مهم: اين جدول نشان دهنده جريان نقدينگي نمي باشد و صرفا پيش بيني درآمد طرح طي دوره را به صورت يک روند ثابت نشان مي دهد. 
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 های مالی طرح بینیخلاصه پیش

 گردد. آغاز مي تامين مالياول  ماه برداري تجاري از طرح از ابتداي بهره

 به شرح جدول ذيل ميباشد.  ماه منتهي به ماه دوازدهم  گردد و نسبت سود برايمنتج به سود ويژه مي  ماهنتيجه عمليات از اولين 

 : شده در جدول زير خواهد بودهاي فوق جريان وجوه ماهانه به صورت نمايش داده  با توجه به درآمدها و هزينه

 سرمايه گذاران پيشنهادي و همچنين سود مناسب به آورده    تامين مالي جمعيوضعيت نقدينگي واحد جهت ايفاي تعهدات و بازپرداخت   

 خواهد بود.مناسب  یلیون ریالم  170,150    به ميزان  طريق سكودهد كه تامين مالي از هاي مالي طرح نشان ميو همچنين نسبت

 هاي مالي طبق جداول ذيل از وضعيت مطلوب برخوردارند. كليه نسبت

و   علي الحساب(سرمايه به صورت  لدرصد اص 10)سه ماهه سط ق 4 صورتبه مالي  تامينهاي انجام شده بازپرداخت اقساط بينيدر پيش

 گرديده است. منظورويه نهايي ست 12ماه  انتهاي  در اصل سرمايه و مابقي سود/زيان محقق شده در نهايت 

 

 %22.0 بازده فروش 

 %100.0 بازده دارائي ) نسبت دوپان (

 %256.1 بازده ارزش ويژه 

 %164.1 بازده سرمايه 

 %29.0 سود ويژه به قيمت تمام شده 

 %2.1 هزينه هاي عملياتي به فروش

 33,878.8 بهره وري نيروي كار 

 7,465.8 بازده نيروي كار 

 

 64برداري)تامين مالي( معادل  دوره بررسي از شروع بهره  ماه   12بر اساس محاسبات انجام شده نرخ بازده داخلي طرح با در نظر گرفتن  

 باشد. ميدرصد  
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 های مالی نسبت -

مالی هر طرح   در بخش  اصلی  مباحث  از  مالی میبررسی نسبتیکی  این نسبتهای  نقدینگی، ها شامل نسبتباشد.  های 

آیند، ها بدست میها از آنباشد. در این بخش ابتدا مقادیری که این نسبتهای سودآوری میها و نسبتهای مالی، فعالیتاهرم

های اند و سپس با توجه به این مقادیر، نسبتلیست شدهبرداری  در جداول زیر به صورت دینامیکی در طول دوران اجرا و بهره

 نیاز محاسبه شده است.مورد

 نقدینگی -

تجاري ضروري  هاي واحد نقدينگي جهت اجراي فعاليت، جوابگويي به تعهدات كوتاه مدت خود توانايي شركت در ست ازا نقدينگي عبارت

 قيمت مواد  افزايش ناگهاني در  آن و يا   هاي ناشي اززيان  يا   اقتتادي و   ركود  نظيرمشكلات خاصي    زماني كه شركت با   به ختوص در  ،است 

نقدينگي كافي باشد مشكلات مالي جدي براي  چنين شرايطي چنانچه شركت فاقد  در  گردد.  رواستفاده شركت روبه  قطعات مورد  يا  اوليه و

 آمد.  خواهد آن بوجود

هاي نقدينگي شركت را مورد تجزيه  ابتدا نسبت مدت شركت را تعيين كندهاي كوتاهقدرت پرداخت بدهيگر مالي براي اينكه  معمولا تحليل

 مدت خود بر خواهد آمد؟ شركت مورد نظر به موقع از عهده پرداخت تعهدات كوتاه دهد. بايد دانست آياو تحليل قرار مي

ها از طريق مقايسه ولي تجزيه و تحليل نسبت  هاي نقدي شركت داردگرچه تجزيه و تحليل كامل وضع نقدينگي احتياج به بررسي بودجه 

 . نمايدمي گيري ساده و سريعي از وضع نقدينگي شركتگيري، اندازهتعهدات جاري شركت اندازه هاي جاري باوجوه نقد و ساير دارايي

 : دو نوع نسبت نقدينگي كه بيشتر از همه متداول هست

 جاري  نسبت  •

 نسبت آني   •

وامنسبت  براي  نقدينگي كلا  اعتبارهاي  و  به شركتدهندگان  از درجهدهندگان  نيز  بر ها  بالايي  از  اعتبار  و  است  عموما  آخوردار  نجا كه 

بدهيدارايي و  بهها  ترازنامه  در  مي ها  درج  شده  تمام  بهاي  داراييصورت  اين  كردن  محاسبه  روز  به  لذا  بدهيشوند  و  برايها  اين  ها 

 . اعتباردهندگان نيز از درجه اهميت بالايي برخوردار است

حساب  ،داراوراق بها ، معمولا شامل وجه نقد هاي جاريآيد. داراييهاي جاري بدست ميهاي جاري به بدهينسبت جاري از تقسيم دارايي

بلند   هايهاي جاري بدهياسناد پرداختني كوتاه مدت سررسيد   ،هاي جاري نيز شامل بستانكارانباشد. بدهيبدهكاران و موجودي كالا مي

  ردد.گمي ( تشكيلمانند دستمزدهاي معوق )ماليات معوقه و بالاخره ساير هزينه  ،مدت

اندازه نسبت جاري متداول  توانيم نشان دهيم  هاي كوتاه مدت است. زيرا به اين وسيله ميگيري قدرت پرداخت بدهيترين وسيله براي 

ها فرا مالي سررسيد آن هايي خواهد بود كه در طول سالگردند چند برابر بدهيسال مالي به پول نقد تبديل مي هايي كه در طولدارايي

 .  بدست آورد توان از ترازنامهاين اطلاعات را مي  .خواهد رسيد

هاي كالا  آيد. موجودي هاي جاري بدست ميباقيمانده بر بدهيهاي جاري و سپس تقسيم  نسبت آني با كاستن موجودي كالا از دارايي

 . گرددكمتر بوده و در هنگام فروش نيز زيان بيشتري را موجب مي هامعمولا درجه نقد شدنشان از ساير دارايي

 .باشدميزير صورت  و آني به جاريهاي  شركت نسبتبيني شده براي پيش هاي مالي با توجه به صورت 
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اطلاعات مفيدي است ولي در نهايت بررسي هر نسبتي با ميانگين نسبت آن  ذكر يک نكته ضروري است يک نسبت مالي به تنهايي حاوي

 د. كنگر مشخص ميموقعيت شركت را براي تحليل صنعت است كه

   های بلند مدت()بازپرداخت بدهیهای مالی اهرم -

  ها تحليل اين تششوانايي برآن   رسيد  سر  هاي بلندمدت خود، درقدرت جوابگويي مؤسسه به بدهي  ست ازا  توانايي بازپرداخت بدهي عبارت 

اين تحليل مورد   در   آن نيز  سرماية   ساختار  هاي بلندمدت مؤسسه درعملياتي مؤسسه تاكيد دارد. ميزان بدهي  بلندمدت مالي و  ساختار

به بازپرداخت   نباشد قادر  شركتي سودآور  كه تا  دقت قرارگيرد، چرا  بايد مورد  ها سودآوري مؤسسه نيزاين بررسي  گيرد. درمي  توجه قرار

هاي خواهد بود كه براي تأمين منابع مالي اضافي به روش  باشد مديريت ناچار  نخواهد بود. وقتي بدهي يک شركت زياد  هاي خودبدهي

تمديد كند كه بدون شک   ها راتلاش نمايد كه سررسيد بدهي  نيز  و  ( متوسل شودصدورسرمايهصاحبان سرمايه )آن به    درصدر  ديگري و

 اين حالات افزايش خواهد يافت.   يک از هر  هزينة تامين سرمايه در

يعني وجوهي كه توسط صاحبان شركت   .كندرا مشخص مي كه ميزان تأمين مالي از منابع مالي خارجي  هايي هستند نسبتبه عبارت ديگر  

 شودكه از طريق وام بدست آمده مقايسه مي )سهامداران( تأمين شده با وجوهي

 های فعالیتنسبت -

این   شوند. به عبارت دیگرپول نقد تبدیل می  های مختلف به فروش یاچه سرعتی دارایی  دهند که باها نشان میاین نسبت

هایی نسبت باشد.فروش محصول( می)فعالیت نهایی شرکت    در  هابکارگیری دارایی  توانایی مدیریت در  ها حاکی ازنسبت

های مختلف دارایی مانند موجودی کالا، باکند و سطح فروش را با حس ها را مشخص مییی هستند که میزان کاربرد دارا

 سنجددارایی ثابت و غیره می های دریافتنی، باحس

 های سود آوری نسبت -

كننده روي برگشتي راضي  يا   كسب سود قابل قبول ور  هاي مهم سلامت مالي شركت و كارايي مديريت آن توانايي شركت دشاخص  يكي از 

  خود   شركتي كه سودآوري و درآمدسازي ضعيفي دارد از  گذاران تمايلي به مشاركت درگذاري آن است. بديهي است كه سرمايهسرمايه

 منفي دارد. اعتباردهندگان نيز   سهام تاثير  پرداخت سود  قيمت سهام و توانايي بالقوة شركت در  آوري اندک دركه سود  دهند. چرانشان نمي

 ها هرگز دهند كه طلب آنآوري دارد نخواهند بود، چون احتمال اين را ميدسو  نظر  راضي به پرداخت وام به شركتي كه موقعيت ضعيفي از

)ميزان  منبع ايجاد آن    قياس با  اينكه اين سود در  كه قدرمطلق سود اهميت چنداني ندارد مگر  يادآوري شود  پرداخت نگردد. البته بايد  باز

 گيرد. ( مورد ارزيابي قرارگذاريسرمايه
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 نسبت های مالی طرح: 

 نسبت های نقدینگی:
 

 1.64 نسبت جاری 

 1.22 نسبت آنی 

 %61.0 نسبت مجموع بدهیها به کل دارائیها

 %100.0 صاحبان سهام به جمع دارائیها نسبت حقوق 

 4.5 گردش مجموع دارائیها 

 %22.0 بازده فروش 

 %100.0 بازده دارائی ) نسبت دوپان ( 

 %256.1 بازده ارزش ویژه 

 %164.1 بازده سرمایه 

 %29.0 سود ویژه به قیمت تمام شده 

 %2.1 هزینه های عملیاتی به فروش 

 33,878.8 بهره وری نیروی کار 

 7,465.8 بازده نیروی کار 
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 ارزش افزوده طرح: 

 

 مبلغ شرح ردیف 

 1,118,000.0 ارزش ستاده ها )كل فروش( 1

   :داده ها )منابع و خدمات( 2

 613,940.8 مواد اوليه  (1-2)

وانرژي،تعميرونگهداري ، قطعات يدكي و   سوخت (2-2)

 اجاره تجهيزات 

43,450.1 

 163,392.0 سربار 3

 657,390.9 2جمع رديف   

 460,609.1 (1-2)ارزش افزوده ناخالص  

 297,217.1 1-(2+3ارزش افزوده خالص)  

 %41.2 (%) ستاده ها نسبت ارزش افزوده ناخالص به  

 %26.6 (%) ها نسبت ارزش افزوده خالص به ستاده  

 %69.3 خالص  نسبت سود خالص به ارزش افزوده  

 

 :مالیات طرح

 . باشد  معاف از ماليات مي  هاي تامين مالي جمعي  از طرح  سود حاصله
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 پیش بینی عملکرد سود و زیان طرح:   -8

 1403 شرح

 1,118,000 فروش

 848,609 قیمت تمام شده

 269,391 سود نا ویژه 

   هزینه های عملیاتی: 

 23,021 حقوق کادر اداری 

 23,021 عملیاتیجمع هزینه های 

 246,370 سود عملیاتی

   هزینه های غیرعملیاتی: 

 0 استهلاك قبل از بهره برداری 

 0 در هزار(  2/5هزینه بیمه)

 0 سود مانده تسهیلات

 0 سود تسهیلات بلندمدت 

 0 سود تسهیلات کوتاه مدت 

 0 سود  سایر تسهیلات  

 0 جمع هزینه های غیرعملیاتی

   غیرعملیاتی:درآمدهای 

 0 فروش 

 0 جمع درآمدهای غیر عملیاتی

 246,370 سود)زیان(ویژه قبل ازکسرمالیات

 0 کسرمیشود :  مالیات 

 0 سود سهام

 0 اندوخته قانونی 

 0 اندوخته توسعه 

 246,370 سود)زیان(پس ازکسر مالیات 

 0 سود)زیان( سنواتی 

 246,370 سود)زیان( انباشته
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 گردش وجوه نقدی: پیش بینی   -9

 دوران بهره برداری  دوره اجراء  شرح 

 1402  شده انجام 
 

 246,369.9 0.0 0.0 سود)زیان(ویژه قبل ازکسرمالیات 

 0.0 0.0 0.0 ذخیره استهلاك دارایی ثابت 

ذخیره استهلاك هزینه قبل از بهره  

 برداری 

0.0 0.0 0.0 

 0.0 0.0 0.0 برگشت سود تسهیلات بانکی 

 246,369.9 0.0 0.0 منابع داخلی جمع 

   :خارجی منابع 

 0.0 0.0 0.0 سرمایه شرکت 

 0.0 0.0 0.0 سهامداران  آورده

   0.0 0.0 مانده تسهیلات 

   0.0 0.0 تسهیلات بلندمدت بانکی 

 150,170.0 0.0 0.0 تسهیلات کوتاه مدت بانکی 

   0.0 0.0 سایر تسهیلات 

 0.0 0.0 0.0 بستانکاران  سایر

 396,539.9 0.0 0.0 منابع  جمع کل

   :مصارف 

   0.0 0.0 گذاری ثابت  سرمایه 

 150,170.0 0.0 0.0 سرمایه در گردش 

 0.0 0.0 0.0 مالیات 

 0.0 0.0 0.0 سود سهام 

 0.0 0.0 0.0 اقساط اصل و سود مانده تسهیلات 

 0.0     اقساط اصل و سود تسهیلات بلندمدت 

 150,170.0     وسودتسهیلات کوتاه مدت اقساط اصل 

 0.0     اقساط اصل و سود سایر تسهیلات 

 0.0 0.0 0.0 جاری سهامداران  اقساط

 300,340.1 0.0 0.0 جمع مصارف 

 96,199.9 0.0 0.0 جاری  مازاد 

 0.0 0.0 0.0 سنواتی  مازاد 

 96,199.9 0.0 0.0 انباشته  مازاد 
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 نحوه تامین مالی: 

 www.hamashena.irو از طريق سكوي هم آشنا به نشاني   تامين مالي جمعيروش 

تسهيلات مالي از طريق عقد    میلیون ریال3170,150. طرح در نظر گرفته شده است كه مبلغ  سرمايه در گردشبه منظور تأمين 

 با شرايط زير به شركت نامبرده پرداخت شود. تامين مالي جمعي 

 تامین مالی جمعی شرکت ساحل مولدسازان پارسه موضوع 

 میلیون ریال 3170,150. مبلغ  تامین مالی

 سالانه %38 قابل پرداخت به سرمایه گذاران   سود  پیش بینی

 ماه   12از تاريخ انعقاد قرارداد به مدت  مدت قرارداد

  به انضمام از صندوق فناوري هاي نوين ضمانت نامه تعهد پرداخت تضامین 

  چک شركت با ظهرنويسي صاحبان مجاز

 درصد اصل سرمايه 10هر سه ماه يكبار به ميزان  پرداخت سود علی الحساب

 

 : ریپذ  هیشده به سرما   ینحوه پرداخت وجوه جمع آور

 يگذار  هيمهلت زمان سرما انيتا پا  از زمان فراخوان روي سكو شده يسكو، منابع جمع آور قيوجوه از طر يبه روند جمع آور تيعنا  با

 پرداخت خواهد شد.   پذير هيطرح به سرما ياجرا يبرا به صلاحديد عامل ي، به صورت مرحله اطرح يبرا
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 : به شرح جدول ذيل خواهد بود اصل و سود طرحنحوه بازپرداخت 

 

ح   شر

  تامین مالی هدف  مبلغ

 )ریال( 

سرمایه   پیش بینی درصد سود

 ( )سالانهگذاران 
 اصل و سود )ریال( مجموع  سود پرداختی )ریال( پیش بینی  

 نکته مهم: 

درصد اصل  10سرمایه پذیر در انتهای ماه های سوم، ششم و نهم به میزان  

پیش   سودکل  درصد از  26)هر سه ماه معادل  سرمایه سود علی الحساب 

 به سرمایه گذاران پرداخت می نماید.   (بینی شده

اصل سرمایه و مابقی سود/زیان نیز در انتهای دوره و پس از حسابرسی  

 پرداختی به سرمایه گذاران خواهد بود. مشخص و مبنای محاسبه 

150,170,028,332 38% 57,064,610,766 207,234,639,098 

 ماه
 

 جریان نقدی 
 ماه دوازدهم  ماه یازدهم  ماه دهم  ماه نهم  ماه هشتم  ماه هفتم  ماه ششم  ماه پنجم  ماه چهارم  ماه سوم  ماه دوم ماه اول

نحوه پرداخت  
 سود 

0 0 
15,017,002,833 

 
    

15,017,002,833 

 
0   

15,017,002,833 

 
    

150,170,028,332 
ابه التفاوت سود  م   +

محقق شده و سود  

الحساب   يعل يها

با درنظر   پرداخت شده 

 گرفتن ارزش زماني 
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 و مدیریت آن   هاریسک

 راهکارهای کنترل ریسک  عوامل ریسک 

 هيدر تسو ريتاخ

در موعد   انيمشتر

 مقرر 

 هيسرما  سک،ير  نياست و در صورت وقوع ا  زياتفاق ناچ  نيامكان وقوع ا  ان،ي با مشتر  يبا توجه به سابقه همكار

  ر يپذ  هي سرما  رعهده ب  سکير  نينكند و ا  دايكاهش پ   د يتا تول  د ينما   نيگزيموظف است كه منابع خود را جا  رپذي

 است 

عدم وصول مطالبات  

 دوره طرح  اني پادر 

موظف است   ريپذ  ه يشوند و سرما  يتمام مطالبات به صورت حال شده در نظر گرفته م  ،طرح  12ماه   انيدر پا 

  ريپذ  هي تماما برعهده سرما  سکير  نيگذاران بپردازد و ا  ه ياصل و سود محقق شده را به سرما  گري كه از منابع د

 .است

پذير موظف است مديريت   را مطابق طرح و  همچنين سرمايه  نقد كردن فروش محتولات  توليد، توزيع و 

از  اتمام دوره طرح  از  براساس ميزان فروش اعلام شده در طول دوره انجام دهد و درآمد فروش را تا قبل 

 مشتريان نقد نمايد. 

م فروش محتولات عد

 زانيبه م انيبه مشتر

شده   ينيشبيحداقل پ 

 در طرح

  د يخود تول  انيمشتر  ازي كمتر از ن  يشركت حت  نيا  ر،ياخ  يتقاضا و روند فروش در سال ها  زانيبا توجه به م

بازار بوده   سکياز ر يبخش سکير نيحال ا نياست. اما با ا نييداشته است و امكان عدم فروش محتولات پا

ب ا  يمشترک است. اما درصورت  نيطرف  نيو  فروش    ميزان سه چهارم  طرح حداقل    يكه در گزارشات دوره 

 .محقق نشودِ، هم آشنا امكان فسخ قرارداد را خواهد داشت

صدمه به محتولات 

 هيمواد اول ا يو  يديتول

برعهده    سکير نياندک است. در هر حال ا  زيمترف ندارد و امكان خسارت ن خيطرح تار نيا ياصل  هيمواد اول

 است  ريپذ هيسرما

 زانيبه م د يعدم تول

 شده  ي نيب شيپ 

 ديكه عدم تول  يرا دارد. در صورت  مورد نظر را به ميزان اعلام شده در طرح  محتول   ديتول  تيكارخانه ظرف  نيا

 است ريپذ-هي برعهده سرما سکير نيخارج از فورس ماژور باشد، ا طيبه علت شرا

مواد   نيم امكان تامعد

 ه ياول

محتولات   د يجهت تول  ي كار كاف  يروين  نيمناسب و همچن  زاتيتجه  ه،يمواد اول  ن يموظف به تام  ريپذ  هيسرما

 .است ريپذ  هيبرعهده سرما سکير نياست و ا

سود و   هيكاهش حاش

 زانيماركاپ به م

 شده  ي نيب شيپ 

 دوره ايكه در گزارشات    يمشترک است. اما درصورت  نيطرف  نيبازار بوده و ب  سکياز ر  يبخش  سکير  نيا

 .محقق نشودِ، هم آشنا امكان فسخ قرارداد را خواهد داشت براساس طرح فروش درصدطرح حداقل 

شدن آماده   يولانط

  يها رساختيز يساز

 دينول

مي باشد و در صورت طولاني شدن اين مورد و تاثير منفي بر    ديتول  داراي زيرساخت هاي مناسب  ريپذهيسرما

 . است ريپذ هيبرعهده سرما سکير نياروند طرح، 

عدم فروش محتولات 

 انيبه مشتر

، اين ريسک ناچيز است و در هر  روند رو به رشد تقاضاي محتول در كشور با توجه به سوابق فروش شركت و 

 است.صورت اين ريسک بر عهده سرمايه پذير 

هرگونه صدمه و  

 به محتولات  بيآس

 باشد يمحتولات م يكردن تمام مهيموظف به ب يبوده و و ريپذهيبرعهده سرما سکير نيا
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 تقسیم سود مشارکت:

 : )واقع بینانه(سناریو اول

به صورت زير بين سرمايه گذاران و سرمايه    ،تقسيم سود مشاركت براساس طرح مذكور كه براساس ارقام واقع بينانه تهيه و تدوين شده است

 پذير خواهد بود: 

 برآورد درآمد و سود طرح 

 1,118,000,000,000 كل درآمد طي دوره يكساله )ريال( 

 848,608,845,384 كل هزينه ها )ريال( +موجودي پايان دوره

 269,391,154,616 سود كل پروژه )ريال( 

 %64.06 نرخ بازدهي پروژه 

 تقسیم سود مشارکت بین سرمایه گذاران و سرمایه پذیر نسبت 

 269,391,154,616 سود كل پروژه )ريال( 

 150,170,028,332 كل سرمايه اوليه درخواستي)ريال( 

 119,221,126,284 برآورد سود نهايي قابل تقسيم پس از كسر اصل سرمايه)ريال( 

 % 48 سود تقسيم درصد سهم سرمايه گذاران)مشاركت كنندگان( از 

 57,064,610,766 برآورد سود سرمايه گذاران)مشاركت كنندگان( از طرح)ريال( 

 % 52 سود  تقسيم درصد سهم سرمايه پذير از 

 62,156,515,518 برآورد سود سرمايه پذير از طرح)ريال( 

 

 نسبت به سود پیش بینی شده(:سناریو دوم)کاهش یا افزایش سود طرح  

يابد، نسبت تقسيم سود مشاركت بين سرمايه پذير و سرمايه گذار به نحوي تعديل    سود اعلام شده در طرح به دلايل مختلف كاهش  كه  در صورتي

 مي گردد كه حداكثر سود قابل پرداخت به نفع سرمايه گذار و نزديک به سود پيش بيني شده در طرح براي سرمايه گذاران باشد.  

  ليتعد  يگذار به نحو  هيو سرما  ريپذ  هيسرما  نيسود مشاركت ب  مينسبت تقسافزايش يابد؛    در صورتي كه سود اعلام شده در طرح به دلايل مختلف

 در طرح باشد.   پذير  هيبه نفع سرمابه صورت پلكاني    از محل مازاد سود پيش بيني شده،  گردد كه حداكثر سود قابل پرداخت  يم
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 پروژه   اقتصادیهای شاخص

 باشند:افزار براي اين طرح به قرار جدول زير ميبدست آمده بر اساس محاسبات نرماقتتادي  هاي شاخص

 شاخص های اقتصادی 

 ميليون ريال  21.5 قيمت متوسط فروش هر واحد سال اول 

 ميليون ريال  16.3 شده هر واحد سال اول  قيمت تمام

   %50.07 در نقطه سر بسر  درصد ظرفيت

   روز   9ماه و   7سال و   0 سرمايه  دوره بازگشت 
   %164.38 سرمايه  نرخ بازگشت 

WACC 0.00%   

NPV 96,199.9  ميليون ريال 

IRR 64.06%   

   1.64 آوري  شاخص سود

   %26.6 (%) افزوده خالص به ستاده ها نسبت ارزش
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 گیریحساسیت پروژه و نتیجه تحلیل 

 تحلیل حساسیت پروژه  •

گيري در ختوص پذيرش يا رد پروژه، ميزان حساسيت فرآيند مالي آن ترين معيارهاي تتميمها، يكي از مهمدر فرآيند ارزيابي مالي پروژه

اند. بدين معني كه گاهاً  مالي پروژه استفاده شدههاي ورودي در ترسيم فرآيند  ها و درآمدهاست كه به عنوان دادهبه تغييرات محتمل هزينه

هاي توليد، يا  گذاري ثابت يا هزينههاي سرمايه هاي مالي قابل قبول و جذاب، صرف اينكه با افزايش اندكي در هزينهاي با شاخصپروژه

هاي مالي ي ديگر، ميزان تغييرات شاخصگردد. به عبارتگذار( خارج ميپذير)مطلوب سرمايهكاهش درآمد برآورد شده، از محدوده توجيه

هاي آن ها و درآمدهاي برآورد شده، به خودي خود معياري مهم در توصيف ويژگييک پروژه متناسب با ميزان تغييرات تركيبي هزينه

فرآيند مالي پروژه    پروژه است. به همين منظور، سناريوهاي مختلف زير كه هر يک تركيبي متفاوت از تغييرات احتمالي پارامترهاي اصلي

پروژه در هر حالت ارائه شده    IRRافزار، مقدار عددي شاخص  اند و با استفاده از قابليت تحليل حساسيت نرمهستند، در نظر گرفته شده

 است.

 تغییرات هزینه  تغییرات درآمد  نتایج احتمالی  شرح  ) سناریو (  ردیف 
روند درآمد و  

 هزینه 

 افزايشي  %0.0 %10.0 %20.0 بهترين حالت ) خوشبينانه (   1

 كاهشي %15.0 %15.0 %15.0 بدترين حالت ) بدبينانه (   2

    %65.0 فعلي  3
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 بازده سرمایه  نتایج احتمالی  سناریو 
بازده مورد  

 انتظار 
NPV WACC IRR 

درصد ظرفیت در  

 نقطه سربسری 

بازگشت  نرخ 

 سرمایه 

شاخص سود  

 آوری 

 1.4 % 139.5 %8.7 %39.5 %0.0 59,244.4 % 41.4 % 276.1 %15.0 بدترین حالت ) بدبینانه (  

 1.6 % 164.4 %50.1 %64.1 %0.0 96,199.9 %89.2 % 137.2 % 65.0 فعلی 

 2.4 %240.0 %6.9 %138.5 %0.0 207,999.9 % 65.1 %325.3 %20.0 بهترین حالت ) خوشبینانه(  

 1.8 %175.8 %35.2 %75.3 %0.0 113,016.5 میانگین  مورد انتظار 

 49,212.8 انحراف معیار  
  

32.8% 20.2 % 33.3 % 0.3 

 0.19 0.19 0.57 0.44 0.44 ضریب تغییر پذیری  

           

در صورت وجود توزیع  

 نرمال 

NPV 
 قرار دارد .  162,229.4 و 63,803.7 مورد انتظار بین   NPV %68با احتمال 

 قرار دارد .  211,442.2 و 14,590.9 مورد انتظار بین   NPV %95با احتمال  

IRR 
 قرار دارد .  %108.0 و % 42.5 مورد انتظار بین   IRR  %68با احتمال 

 قرار دارد .  %140.8 و %9.7 مورد انتظار بین   IRR %95با احتمال  

 درصد ظرفیت در نقطه سربسری 
 قرار دارد .  % 55.5 و %15.0 درصد ظرفیت مورد انتظار بین   %68با احتمال 

 قرار دارد .  %75.7 و %5.2 درصد ظرفیت مورد انتظار بین   %95با احتمال  

 نرخ بازگشت سرمایه 
 قرار دارد .  % 209.0 و %142.5 نرخ  بازگشت مورد انتظار بین    %68با احتمال 

 قرار دارد .  % 242.3 و % 109.3 نرخ بازگشت مورد انتظار بین   %95با احتمال  

 شاخص سود آوری 
 قرار دارد .  2.1 و 1.4 شاخص مورد انتظار بین   %68با احتمال 

 قرار دارد .  2.4 و 1.1 شاخص مورد انتظار بین   %95با احتمال  
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